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sekilde giincellemistir.

| 6.2.1. Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihraccimn bu sektbrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank bankacilik alanmnda faaliyet géstermekte olup, Banka’nin
ana faaliyet alanlan bireysel bankacilik, KOBI Bankacili), ticari
bankacilik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik ve tanm bankacilif
faaliyetlerinden olusmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tirkiye’de ilk
yerel yonetimler bankacilif1 pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagl:
ortakliklari ve igtiraklerine Gzel hizmet vermek iizere faaliyetlerini
genisletmigtir. :

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektoriindeki en biiyiikk avantajlan
Bankanin genig ve tabana yaygin miisteri agina, giiclii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu |
giinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektdriiniin en Snemli oyuncularindan
 birisi olmugtur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektdr igerisindeki’
agirigint her gegen giin artiran VakifBank, miigterilerinin giivenini her
daim ayakta tutacak ve diin .oldugu gibi buglin de miigterilerinin halinden:
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayis1 Mart 2019 itibaryla-
yurtdist subeler dahil 950°dir. Bu donemde Bankamizin konsolide
rakamlara gore canl kredilerin toplam aktifler igerisindeki payr %67,08
olarak gerceklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarimin biiyilk bir
kismimi kredilere aktarmistir. VakifBank, bu alanda sektdriin oncii
 bankalarindan  biridir. S6z konusu husus VakifBank’in  Tiirkiye
ekonomisini desteklediginin ve reel sektor icerisindeki giiglii konumunun
en Snemli gostergelerindendir.
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‘gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin bityiik bir kismim

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gdstermekte olup, Banka’min ana
faaliyet alanlar bireysel bankacilik, KOBI Bankaciligy, ticari bankacilik, kurumsal }
bankacilik, 6zel bankacilik ve tarim bankacihig: faaliyetlerinden olugmaktadir.
VakifBank, 2017 yilinda Tiirkiye’de itk yerel yonetimler bankaciligi pazarlama
birimini kurarak, belediyeler, bagli ortakliklari ve istiraklerine 6zel ENBQW vermek

iizere faaliyetlerini genigletmisgtir. W

|
VakifBank’in Tiirk Bankacihk sektoriindeki en biiyitk avantajlan wmsxmn_z

genis ve tabana yaygin miisteri agina, giiclii ortaklik yapisina sahip olmasidir. Stz
konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu giinden bu yana Tiirk mmmzwmo_:_n
Sektdriintin en Snemli oyuncularindan birisi olmustur. Sahip oldugu ao:mv;B ve
tecriibe ile sektdr igerisindeki aguhigimi her gegen giin artiran <m_nmwm=w

musterilerinin glivenini her daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi gmas de
miigterilerinin halinden anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube muv;a Emﬁam:
2019 itibartyla yurtdisi subeler dahil 951°dir. Bu dénemde Bankamizin wonmo:ao‘
rakamlara gore canh kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay1 %67, om olarak
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aktarmigtir. VakifBank, bu alanda seki6riin 6ncii bankalarindan biridir. wom konusu
husus VakifBank’in Tiirkiye ekonomisini desteklediginin ve me sektor

igerisindeki gii¢lii konumunun en Snemli gostergelerindendir. w

Mart 2019 itibarryla, VakifBank yilsonuna gére aktif bilyiikliigiinii jartirmig
ve aktif biiyiikliigiine gore sektbriin en bilyiik bankalarindan birisi o:s&& devam
etmistir. Banka Oniimiizdeki dénemlerde m.‘ konusu konumunu nmrm da
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Mart aymna ait agikladiklan bagimsiz denetim raporlari incelendiginde
VakifBank’in sektordeki diger bankalarda da oldugu gibi vade
uyumsuzluguna sahip—oldugu goriilmektedir. S6z konusu hususla ilgili
'Banka ¢aligmalarim siirdiirmektedir.
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VakifBank verimliligini ve performasim artirmak adina son yillarda :
calismalarmt yogunlastirmustir. Bu dogrultuda &zellikle IT altyapisint
geligtirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar birgok
projeyi uygulamaya gegirmigtir. 2017 il igerisinde organizasyon
 planlamasmi modern bankacihik sistemine uygun hale getirmis, 2018
yilinda Banka’nin 6 ayri binada hizmet veren genel midurlikk
yapilanmasim tek bir gati altinda toplamis bu sayede birimler arasi iletigimi
ve koordinasyonu artrmigtir. Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz
dis1 gelirlerini daha gok artirmaya, mevduatini tabana yaygnlagtirarak
tasarruf mevduatim artirmaya, katma degier yaratan ve ihracata ydnelik her
tiirli projenin finansmaninda daha gok yer almaya, tasarruf tedbirleri
sayesinde faiz dis1 giderlerini azaltmaya, vade uyumsuzluunu gidermek

B s

VakifBank verimliligini ve performasm artirmak adina son yillarda
calismalarim yogunlagtirmugtir. Bu dogrultuda ozellikle IT altyapisini geligtirerek,
performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar birgok projeyi uygulamaya
gecirmistir. 2017 yilt igerisinde organizasyon planlamasini modern bankacilik |
sistemine uygun hale getirmis, 2018 yilinda Banka’nin 6 ayn binada hizmet veren
genel miidiirliik yapilanmasim tek bir gati altinda toplamig bu sayede birimler arast
iletisimi ve koordinasyonu artrmistir. Oniimiizdeki donemlerde de Bankamiz faiz
dig1 gelirlerini daha ¢ok artirmaya, mevduatini tabana yaygmnlagtirarak tasarruf |
mevduatini artirmaya, katma deger yaratan ve ihracata yonelik her tiirlii projenin
finansmaninda daha ¢ok yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesinde faiz diyt
giderlerini azaltmaya, vade uyumsuzlugunu gidermek adina uzun vadeli kaynak
teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen Snemi daha da artirmaya odaklanmaya |
devam edecektir. .

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2019 itibaryla VakifBank ve
sektor geneline iligkin veriler yer almaktadir.

‘adina uzun vadeli kaynak teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen VakifBank Sektdr vakifBank
onemi daha da artirmaya odaklanmaya devam edecektir. : Aralik 2018* Aralik 2018** Pazar Payi {%)
Asagidaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2019 itibariyla: m:.awz_m_c " 951 11.565 18,22
 VakifBank ve sekttr geneline iliskin veriler yer almaktadir. | |{Yurtdist Sube Dahil) - =
v " Kredi {Milyon TL) 223.334 2.394.740 9,33
. . VakifBank
VakifBank Sektor Pazar Pay:|| | Mevduat (Milyon TL) 182.476 2.035.965 8,96
Arahik 2018* Aralik 2018%* (%)
; ‘ Varhiklar Toplam: {Milyon |, )
[sube sayms m 344.638 3.867.135 8,91
be Dahi 951 11.565 822 LU ) A .
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Kredi {Milyon T1} 252.284 2.517.783 10,02
Mevduat {Milyon TL} 201.402 2.207.574 9,12
.. VakifBank
VakifBank Sektor Pazar Payi || |1 ar Toplam: 376.095 4.138.992 9,09
Mart 2018* Mart 2018** {Milyon T1)
(%) *Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolardan
Sube Sayisi 950 11.540 8,23 alinmustir.
{Yurtdisi Sube Dahil) **BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.?
Kredi {Milyon TL) 252.284 2.517.783 10,02
‘| Mevduat (Milyon TL)  |201.402 2.207.574 9,12 Asagida Aralik 2017, Aralik 2018 ve Mart 2019 dénemlerine ait VakifBank
<mm_._n_mq Toplami 376.095 4.138.992 9,09 | ve sektdr geneline iligkin veriler konsolide olmayan tablolarda verilmistir.
{Milyon TL)
¥ — p” - - -
m”..””“_wx. bakiyeler bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolardan . VakifBank Sektér VakifBank
M * t 13
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.! Aralik 2017 Aralik 2017 Pazar Pay: (%)
W.ahwmsm.u pahi) |97 11.584 8,00
Asagida Arahik 2017, Aralik 2018 ve Mart 2019 donemlerine ait | [ LYurtdist Sube Dahi :
VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda | | Kredi (Milyon TL) 182.932 2.098.246 8,72
verilmigtir. :
Mevduat {Milyon TL} 155.277 1.710.919 9,08
VakifBank Sektdr VakifBank Varliklar Toplam:
. 70.572 .257. 3
Aralik 2017* Arahk 2017*%* Pazar Pay: {%) {Milyon TL) 2 3.257.842 831
m:rm mm<_u_.
{Yurtdisi Sube Dahil) | %%/ 11.584 8,00
Kredi Agng .::v 182.932 2.098.246 8,72 VakifBank Sektor VazkifBank
Aralik 2018* Aralik 2018%* Pazar Pay: {%)
Mevduat (Milyon TL) | 155.277 1.710.919 5,08
T 951 11.565 8,22
,MM”MM” M_..Wu_ma_ 270,572 3.257.842 8,31 \wx ,
m\ . knma_ :sfg TL) 221.607 / 2,394.740 9,25
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VakifBank Sektsr VakifBank Mevduat (Milyon TL) | 179.408 2.035.965 8,81
Arahk 2018* Araltk Noww,** Pazar Payi (%) ,
. , rhkiar Toplamt ,
Sube Sayisi ,Mn_m_ oL 331.356 3.867.135 8,57
(Yurtdisi Sube Dahil) 91 11.565 8,22 ¥ ) |
| Kredi (Milyon TL) 221.607 2.394.740 9,25
| Mevduat {Milyon TL) 179.408 2.035.965 8,81
VakifBank Sektor VakifBank
Mart 2018* Mart 2018%* Pazar Pay1 (%)
| varlikdar Toplami 331.356 13.867.135 8,57 _
(Milyon TL) Spibe Sayisi 950 11.540 8,23
{Yurtdis: Sube Dahil) ’ o
Kredi {Milyon TL} 246.253 2.517.783 9,78
vakifgank Sektér VakifBank Mevduat (Milyon TL)  |198.124 2.207.574 8,97
Mart 2019* Mart 2019** Pazar Pay1 {%) ,
. Varliklar Toplami 363.224 4.138.992 8,78
& {Milyon TL)} ’’
-1 Sube Sayist
. 951 10.390 8,15
{Yurtchigt Sube Dahil) - . . . . . <
Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide olmayan finansal
| Kredi {Milyon TL) 246.253 2.517.783 8,78 tabiolardan alinmgtir.
: **BNDK solo bilango degerleri kullanilarak hazwrlanmugtir.
. Mevduat {Milyon TL) 198.124 2.207.574 8,97
1 Ivarlikiar Toplam: 363.224 4.138.992 8,78 VakifBank, 7.‘?3 wcG itibartyla sektdrde Sc_mﬂ.ﬁqrw_ma gore a\mmhmﬁw
{Milyon Tt) pazar payiyla Tiirkiye’nin en bilyilk bankalarmdan biri olmaya devam etmistir.

L . , . . | Banka kredilerde %9,78’lik pazar payi, mevduatta ise %8,97’lik pazar pay1 elde
*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan finansal
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etmigtir.

Bilyiimesini 2019 yilinda da devam ettiren VakifBank Mart 2019 déneminde
dpmm yilsonu konsolide rakamlarma gbre, toplam varliklarini %9,13 oraninda
T w@mww 376.095 milyon TL'ye yiiksel mmm_, hrliklarin %67,08’ini olusturan
wnmm erini ise %10, Mw oraninda manﬁ 252 R 34 unilyom: Elkyer apkarmistir.
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- %67,08’ini olusturan kredilerini ise
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Bilyiimesini 2019 yihinda da devam ettiren VakifBank Mart 2019
déneminde 2018 yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarim
%9,13 oraninda artirarak 376.095 milyon TL’ye yiikseltmistir. Varhklarin
%10,29 oraninda artirarak 252.284
milyon TL’ye ¢ikarmigtir. Kredileri iginde en biiyiik paya sahip olan ticari
kredilerini yilsonuna gére %11,67 oraninda artiran VakifBank iilkemizin
biiylimesine katkida bulunmaya devam etmigtir. Bireysel kredilerde ise
artig oram %5,53 olarak gergeklesmistir. VakifBank’in menkul kiymetler

‘portfoyli; 2019 Mart doneminde bir onceki yilsonuna gére %12,93

oraninda artarak 57.680 milyon TL’ye yiikselmis ve varliklar icerisindeki
pay1 %15,34 olarak gergeklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliliikler
icerisindeki pay: Mart 2019 déneminde %53,55 olarak gerceklesmistir,
VakifBank 2018 yilsonuna gore toplam mevduatint %10,37 oraminda
artirarak 201.402 milyon TL’ye yiikseltmigtir. VakifBank Mart 2019
déneminde mevduat diginda kaynak yaratma konusunda da 6nemli yol kat
etmistir. Banka’nin ihrag ettifi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci
yatirime tarafindan ilgi gérmesi fon kaynagimin gesitlendirilmesi ve vade -
yapisinin uzamasina katkida bulunmugtur. VakifBank 2011 yilinda
bagladig1 borglanma araci ihracina 2015 yih igerisinde de devam etmis,
degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci gergeklestirmigtir. 2014 yih
icerisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdis: tahvil ihracina da Bankamiz

imza atmigtir.

res/First-Ever-Euro-

L Temm Ngm

(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv
Denominated-Eurobond-Issuance-Out-Of-Turkey.

VakifBank, fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, fai \o\n&

riskinin azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Ni
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etmigtir. Bireysel kredilerde ise artis orami %5,53 olarak gergeklesmistir.
VakifBank’in menkul kiymetier portfyii; 2019 Mart déneminde - bir &nceki
yiisonuna gbre %12,93 oraminda artarak 57.680 milyon TL’ye yiikselmis ve
varliklar igerisindeki pay1 %15,34 olarak gergeklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yikiimliilitkler icerisindeki
payt Mart 2019 doneminde %53,55 olarak gergeklesmigtir. VakifBank 2018
yisonuna gbre toplam mevduatim %10,37 oraninda artirarak 201.402 milyon
TL’ye ytikseltmigtir. VakifBank Mart 2019 déneminde mevduat disinda kaynak
yaratma konusunda da Gnemli yol kat etmigtir. Banka’nin ihrag ettigi menkul

| kiymetlerin yerli ve yabanci yatimc: tarafindan ilgi gérmesi fon kaynaginn
| gesitlendirilmesi

ve vade yapismin uzamasmna katkida  bulunmustur.

VakifBank 2011 yilinda basladifi borglanma araci ihracina 2015 yili
igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci |
gergeklestirmigtir. 2014 yih igerisinde Tiirkiye’nin ik euro cinsi* yurtdist tahvil

ihracina da Bankamiz imza atmigtir,

VakifBank, fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, faiz oram riskinin
azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem
Amerikali hem de Avrupali yatirimcilara yonelik RegS/144A dokiimantasyonuna
gire azami 3 milyar ABD Dolar: esdegeri tutarina kadar farkli para birimlerinde

{ yurtdist tahvil ihrac: ve benzeri islemlere imkén saglayacak Global Medium Term |

Notes (GMTN) programuni kurmustur.

g, S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Mmﬁ_/wm ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 mjlyar ABD Dolarina gikartilmagtr.
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tutarma kadar farkh _ﬁmE birimlerinde yurtdigt tahvil thraci ve benzeri
islemlere imkéan saglayacak Global Medium Term Notes (GMTN)
programini kurmustur.

Soz konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran
7014 déneminde nominal tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019
olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon Gdemeli tahvil ihraci
yapilmis olup, kupon orami %3,50 getiri oram ise %3,65 olarak.
gerceklesmigtir,

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutan
500 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde
erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve yilda iki-
faiz 6demeli tahvillerin kupon oranmnin %6,875 ve getirisi %6,95 olan
Basel Il uyumiu’ sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihract.
| gerceklestirmistir. .

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 19 ayn |
banka ile 234 tahsisli satis iglemi (private placement) gergeklestirilmistir.
islemler gesitli para birimlerinde (ABD Dolar, EUR ve Isvigre Frangt) ve .
3 ay, 6ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 08 Mayis 2019
.,. itibariyla 4.899 milyon ABD Dolar esdegerinde tahsisli satig yapilmagtir. -
| islemlerin gok biiyilk kismu iilkemizle ilk defa tanigan Asyali yatirimeilarla
gergeklestirilmistir.

Bankamiz 2015 yilinda kurulan Covered Bond (ITMK) pro
wwﬁmmaaa» 4 Z_mu:m Mo_m tarihinde nominal tutari 500 milyon Avgo; %

tahvillerin kupon orammin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel III uyumiu
sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihrac gergeklestirmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ekim 2016
déneminde de nominal tutars 500 Milyon ABD Dolary, itfa tarihi 27.10.2021 olan

| sabit faizli, S vl vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil jhraci yapilmig olup, |

kupon oram1 %35,50 getiri oram ise %5,614 olarak gerceklesmistir.

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar1 tutarinda, 2022 vadeli olarak
gergeklestirilen sermaye benzeri kredi rmwmawwnm& haiz tahvillerden nominal tutar
toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel Il uyumlu gartlara sahip yeni

| tahviller ile takas islemine ydnelik operasyonel siire¢ 13 $ubat 2017 tarihinde

tamamlanmms olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil
(2022 yilinda geri ¢afirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orant %8,00 |
olarak belirlenmistir. Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda,
Mayis 2017 ddneminde de nominal tutar: 500 Milyon ABD Dolar, itfa tarihi |
30.05.2022 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihrac:

yapilmus olup, kupon oram %?5,625 getiri oran ise %5,650 olarak gergeklesmistir. |

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018
doneminde de nominal tutar1 650 Milyon ABD Dolar, itfa tarihi 30.01.2023 olan
sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon odemeli tahvil ihraci yapilmig olup,
kupon orani %35,75 getiri oram ise %5,85 olarak gergeklesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde yine GMTN Programi kapsaminda, nominal tutar
600 Milyon ABD Dolary, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve

| yilda 2 defa kupon ddemeli tahvil ihrac gergeklestirilmis olup kupon orani %8,125

getiri oran1 ise %8,20 olarak belirlenmistir.
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ticari bir banka ile yurtdiginda tahsisli satig yéntemiyle ihrac tarihi 9 Ekim
2017, nominal tutari 1.333.000.000 Tiirk Liras: olan 5,5 yil vadeli ITMK
islemi gerceklestirilmistir. S6z konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017
tarihinde ticari bir banka ile yurtdiginda tahsisli satig yontemiyle nominal
‘tutart  1.333.000.000 Tiirk Lirast olan 5 yil vadeli ITMK islemi
- gergeklegtirilmistir. Bankamiz 2018 yilinda da ihraglara devam etmis olup

‘28 Subat 2018 ve 7 Aralik 2018 tarihlerinde yurtdisinda tahsisli satig

yontemiyle her biri 1.000.000.000 Tiirk Liras: nominal tutarh 5 yil vadeli 2

adet ITMK islemi gergeklestirmistir. Bankamiz, Program kapsaminda yurt
disinda ticari bir banka ile 22 Ocak 2019 tarihinde 396.300.000 Tiirk Lirasi

ve 12 Subat 2019 tarihinde 1.118.200.000 Tiirk Liras: tutarinda olmak
lizere 8 yil vadeli 2 aym islem gergeklestirilmis olup toplamda yaklasik 9,3

“milyar Tiirk Liras: tutarindaki ihragla Covered Bond Programim: en aktif

kullanan Tiirk Bankasi olmustur.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ekim

2016 doneminde de nominal tutart 500 Milyon ABD Dolar, itfa tarihi-
:27.10.2021 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon &demeli tahvil

-ihrac1 yapilmis olup, kupon oramt %5,50 getiri oram: ise %5,614 olarak '
| gergeklesmigtir. Bu dénemde gegen yilin ayni dénemine gore faiz gelirleri %51,33,

| faiz giderleri %78,17 oraninda artmistir. Bunun sonucunda da 2018 yili Aralik
2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolan tutarinda, 2022 vadeli olarak

gergeklesmistir.

gergeklestirilen sermaye benzeri kredi hikiimlerini haiz tahvillerden
nominal tutari toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel Il uyumlu
sartlara sahip yeni tahviller ile takas iglemine y6nelik operasyonel siireg 13
Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi
1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri ¢afirma opsiyonu
bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmistir.  Global

Ka&ﬁ: q.ﬂ.B Zoﬁom AOZE,ZV Eomuwa_ kapsaminda, Mayis 2017

itfa tarihi
5 ., Ju¥adeli ve yilda bir kupon ommam: tahvil

gergeklestirmistir. Ayrica yine Program kapsaminda, ticari bir banka ile
yurtdisinda tahsisli satis yontemiyle ihrag tarihi 9 Ekim 2017, nominal tutar
1.333.000.000 Tiirk Lirasi olan 5,5 yi1l vadeli ITMK islemi gergeklestirilmistir. Soz
konusu ihraca ilaveten 14 Aralik 2017 tarihinde ticari bir banka ile yurtdisinda
tahsisli satis yontemiyle nominal tutar: 1.333.000.000 Ttirk Lirast olan 5 yil vadeli
ITMK islemi gergeklestirilmistir. Bankamiz 2018 yilinda da ihraglara devam etmis
olup 28 Subat 2018 ve 7 Aralik 2018 tarihlerinde yurtdisinda tahsisli satig
yontemiyle her biri 1.000.000.000 Tiirk Lirasi nominal tutarh 5 yil vadeli 2 adet
ITMK islemi gergeklestirmigtir. Bankamiz, Program kapsaminda yurt diginda ticari
bir banka ile 22 Ocak 2019 tarihinde 396.300.000 Tiirk Lirast ve 12 Subat 2019
tarihinde 1.118.200.000 Tiirk Liras: tutarinda olmak iizere 8 yil vadeli 2 ayn1 islem
gergeklestirilmis olup toplamda yaklasik 9,3 milyar Tiirk Liras: tutarindaki ihragla
Covered Bond Programim en aktif kullanan Tiirk Bankas: olmustur.

Mart 2019 déneminde VakifBank’'mn 6zkaynaklan 2018 yilsonuna gére
%1,79’1uk artigla 29.628 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklarin toplam |
yuktimlittiikler igindeki pay: ise %7,88"dir.

Mart 2019 déneminde VakifBank net donem kéri1 780 milyon TL olarak

ddneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini karstlama oram Mart
2019 doneminde %134,11 olarak gergeklesmistir.
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gerceklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak
2018 doneminde de nominal tutant 650 Milyon ABD Dolan, itfa tarihi
30.01.2023 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tahvil
ihrac1 yapilmis olup, kupon oram %5,75 getiri oram ise %S5,85 olarak
gerceklesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde yine GMTN Programi kapsaminda, nominal
tutari 600 Milyon ABD Dolary, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 yil
vadeli ve yilda 2 defa kupon 6demeli tahvil ihraci gergeklestirilmis olup
kupon oram %8,125 getiri orani ise %8,20 olarak belirlenmistir

Mart 2019 déneminde VakifBank’in &zkaynaklar1 2018 yilsonuna
gore %1,79°luk artigla 29.628 milyon TL olarak gergeklesmisgtir.
Ozkaynaklarin toplam yiikiimliilitkler igindeki pays ise %7,88’dir.

Mart 2019 déneminde VakifBank net donem kéiri 780 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Bu dénemde gegen yilin ayni d6nemine gore faiz
gelirleri %51,33, faiz giderleri %78,17 oraninda artmugtir. Bunun
sonucunda da 2018 yih Aralik déneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin
faiz giderlerini kargilama oramt Mart 2019 doneminde %134,11 olarak

gerceklesmistir.
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7.1.1. Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklan Hakkinda Bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Igtirakler ve Bagh Ortakhklar

31.03.2019 tarihi itibartyla Vakifbank’in istirakleri
ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iligkin
konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

(*) Tabloda Sirketlerin glincel sermayeleri kullamlmigtir.
(**)Konsolide raporda $irketin 31 Aralik 2018 mali tablolars kullaniimistir.
(***)Konsolide raporda $irketin 30 Eyliil 2018 mali tablolan kullamlmigtir

'VakifBank International AG ile Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin Sdenmis
~ sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutart Bankamz 31.03.2019 ay sonu kurlan ile carpilarak
TL’ye gevrilmigtir.

2Sirketin 31.12.2017 yilsonu Net D8nem Kari/Zarar: kultanilmmgtir.

Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar

ve bagl .

Istirakler ve Bagh Ortakhklar

31.03.2019 tarihi itibarryla Vakifbank’n istirakleri ve bagli ortakliklarina
(satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iligkin konsolide raporda yer alan
bilgilere agagidaki tabloda yer verilmigtir.

{*) Tabloda Sirketlerin giincel sermayeleri kullamimigtir,
(**)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2018 mali tablolart kullanitmigtir.
{***)Konsolide raporda $irketin 30 Eylii 2018 mali tablolari kuilan:loustir

"WakifBank International AG ile Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD nin ddenmis sermayeleri
ve sermayelerdeki pay tutan Bankamiz 31.03.2019 ay sonu kurlan ile arpilarak TL’ye
gevrilmigtir.

?§irketin 31.12.2017 yilsonu Net Dénem Kan/Zarart kullanilmsstir,

(****)Turkiye Uriin Ihtisas Borsast A$’nin ¢ikanlmig sermayesi 100 milyon TL olup, sirket

hentiz faaliyete gegmediginden agagidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemigtir.

Finansal fstirak ve Bagh Ortakhklar

um 77 Fax- 0(212) 3522607
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Ozser
BANKA =
s Aktifler maye Pazar Ozser
GRUP Faaliyet mn GRUP Alktifler | maye
Sirketi E»M_ Dogruda | Pan (bin ABD (bin | Pan ] BANKA’n GRUP Pazar
n (%) Dotary | 2BD | (op) GRUP Sirketi | T H__E b o 4 Pay1 (bin (bin | Payx
Payy(%) Dolar A nwu.m.nﬂw«/;ﬂ, am cmz.e an (%) ABD ABD %
1) x4 < ..// Payi(%) Dolar)) | Dolar :
—— \Y '
>wm~ gmw. mv:_c_m gmas Omu VN:A _Sm<w _ W_ y I«A\\\ HNV Nu Wm _‘rm<m<m#5wq mm hikasi T.A.O.




Vakif Bireysel Vakif Bireysel 53,90 79,68 | 1.688.372 | 88.019 ] 7,98
Emeklili | Emeklilik : Emeklilik ve | Emekiilik v
k ve | faaliyetleri | 53,90 79,68 | 1.688.372 | 88.019 1798 Hayat AS (*) faaliyetleri
Hayat nde nde
AS (%) bulunmak bulunmak
Vak:f Her turlii Vakif Faktoring | Her tiirlit 78,39 87,49 384,738 | 48682 | 7,19
Faktorin | faktoring | g 39 8749 384738 |48.682 | 7,19 ASCH) faktoring
g AS | hizmeti hizmeti
**) _ o
Giines Sigorta | Sigortacilt 48,02 48,02 | 462714 | 13753 | 2,92
Giineg Sigortacili AS (**) k g
Sigorta k 48,02 48,02 462.714 137.539 2,92 , ‘ .
AS (*%) Vakif Finansal | Her tlrld | = 58,71 66,23 | 548456 |43.355| 4,60
, . Kiralama - AS | leasing
Vakif Her tirlid (**) islemleri
Finansal | leasing . : » e
Kiralama | iglemleri | 207L | 623 | 34846 43.355 | 4,60 Valafbark Bonkaciik | 90,00 | 90,00 |1.037.395 | 167.87 | -
AS (*%) International 8
>ﬁ.m A**V

Vakifban | Bankacilik ‘
K v : Vakif Yatirm | Sermaye 99,25 9954 | 100.775 | 38.850 | 2,15
Internati 90,00 90,00 |1.037.395 |167.878; - Menkul Piyasast
onal AG : , Degerler  AS | aracilik
A**v A*u faal.

v . bulunmak
Vakaf Sermaye
Yatinm | Piyasasi Vakif Gayrimenk 38,70 3954 | 283.859 | 174.32 | 2,08
Menkul | aracthk | 99,25 99,54 |100.775 | 38.850 | 2,15 Gayrimenkul | ul portfty 5
Degerler | faal. Yatirim igletmecili
AS (%) bulunmak g
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Vakif | Gayrimenk , _ Vakif Menkul | Menkul 18,47 3012 | 3217 | 3142 | 3.90
Gayrime | ul portfoy Kiymet Yatinm | Kiymet
isletmecili oy
akul isletmecili | 3870 | 3954 |283.850 | 174.325 2140 Ortakhgr  AS | Portfoy
Yatirim gi (**) Isletmecili
Ortakhig gi
AS (*%) . : : : e
: : Istanbul Takas | Takas ve 4,37 4,37 2.233.936 | 330.58 -
Vaksf Menkul ve Saklama | saklama . 4
Menkul Kiymet : Bankas1 A$ (*) | hiz. ile :
Kiymet Portfoy : yatinim
. e 18,47 30,12 3.217 3.142 3,70 .
Yatirm Isletmecili bankacihig
Ortaklifs | & : faal.
AS (*%) ) v v yapmak
Istanbul | Takas ve . {| | Kibris Vakiflar | Bankacilik 15,00 15,00 | 240.236 | 15.526 -
Takas ve | saklama . Bankas: LTD.
Saklama | hiz. ile : i es
Bankas: yatirim 4,37 | 4,37 2.233.936 | 330.584 - . - " v , — -
AS(") | bankacihi: | , . Kredi Garanti | Kredi 1,54 1,54 | 90283 |74426| -
faal. Fonu A.S.(*) kefaleti :
yapmak vermek.
Kibris Bankacilik Turkiye Smai | Yatnm 838 | 838 | 7.292595|762.234 14,4
Vakiflar ve Kalkinma | bankacilif :
Bankast | 15,00 1500 |240.236 |15526 | - Bankast  A§ | faaliyetind
LTD. : ** e
** bulunmak
Kredi | Kredi | 1
el redi *Sirketin 31 Aralik 2018 mali tablolan ve pazar payr kullamlmistir. Sitketin akfifler ve dzsermayesi
Garanti kefaleti 154 1,54 90.283 74.426 - Bankamuz 31.12.2018 ay sonu kurlar: ile ¢arpilarak TL’ye gevrilmistir.
Fonu vermek. ! .
AS.(Y) . < X% in 31 Mart 2019 mali tablolars ve pazar payi, kullamimistir. Sirketlerin aktif ve Ozsermayesi
§ . &% m "R1.03.2019 ay sonu kurlar ile ¢arpilarak duvdm
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;._,cqwm%m 4255.

Smai ve | bankacthg

M&wﬁa Mumi etind | ¢ 3g ‘838 |7.292595 |762.234] 14,9"
Bankasi bulunmak

AS (*Y)

31.03.2019 tarihi itibariyla ortalama kurlar :

*Sirketin 31 Arahik 2018 Bm: tablolar: ve pazar payr kullamlmistir, Sirketin aktifler ve Ozsermayesi
: Bankamiz 31.12.2018 ay sonii kurlan ile carpilarak TL’ye cevrilmistir.

e Sirketin 31 Mart 2019 E.,mz tablolar: ve pazar pay: kullamlmugtir, Sirketlerin aktif ve Bzsermayesi
: Bankamiz 31.03.2019 ay sonu kurlan ile carpilarak TL’ye gevrilmigtir.

" 1 Sirketlerin 31.12.2018 Pazar paylandir.

‘. 31.03.2019 tarihi itibariyla ay sonu kurlan : 1 USD =5,6400 TL ve 1 EURO =6,3435 TL

31.03.2019 tarihi itibariyla o.ﬁ&wam kurlar ; 1 USD=35,379790 TL ve 1 EURO=6,118733 TL

31.12.2018 tarihi itibariyla @ sonu kurlarn: : 1 USD =5,2800 TL ve 1 EURO =6,0387 TL
31.12.2018 tarihi itibarryla ortalama kurlar : 1 USD=4,8511983 TL ve } EURO= 5,6986833 TL

{VakifBank Dviz Alig kuru uygulanmigtir.)

© 31.12.2018 tarihi itibaniyla ay sonu kurlar :

+ 31.12.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar :

ge¢mediginden yukandaki tabloda finansal verilerine yer verilmemigtir.

31.03.2019 tarihi itibanyla ay sonu kurlan : 1 USD=5,6400 TL ve 1 EURO= 6,3435 TL

1 USD=5,379790 TL ve 1 EURO=6,118733 TL

1USD=5,2800 TL ve | EURO=6,0387 TL

1 USD=4,8511983 TL. ve 1 EURC =5,6986833 TL

{VakifBank Doviz Alig kuru uygulanmistir.}
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sekilde giincellenmistir.
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Eski Sekil

Yeni Sekil

m:Wmam S_cvﬂmw_ E.&__mz: c__wsocamn silinmesi veya satilmast

.

Bankada takipteki kredilerin bilangog %.: siljnmesi veya satiimasi
yaptimamustir. Bankanin takipteki kreg] k v nwww_&mcm_%mom%m%a@msr
itibariyla solo bazda %4,82 olarak ger¢cH , 2@@3&%@@#@&&8&&
Mart 2019 itibarryla %4,60 olmustur. @
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(31.12.2018: %4,65) Bankammn takipteki krediler igin aywrmis oldugu
karsilik orani solo bazda Mart 2019 itibaniyla %73,79dir. (31.12.2018:
%74,26)

ABD Merkez Bankasi (Fed) 30 Nisan-1 Mayis tarihlerinde
gercgeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarini %2,25 ile %2,50 arasinda sabit
birakmugtir. Fonlama faizine iligkin gelecekteki kararlar konusunda "sabirh
durug" vurgusu yinelenmistir. Son toplantidan bu yana gelen verilere gore
‘ekonomik faaliyetin gii¢lii bir oranda arttigimin alti gizilen metinde,
cekirdek ve manget enflasyonun diistiiii ve %2'nin altinda seyrettigi ifade
| edilmigtir. 30 Nisan-1 Mayis tarihli toplantinin tutanaklarina gére, Fed
-yetkilileri faizlerde degisiklige iliskin sabirli yaklasimin "bir siire icin"
uygun olacagim diigiindiiklerini kaydetmis ve ¢ogu yetkili Bagkan Jerome
‘Powell'n enflasyonda son donemde goriilen diisiisiin muhtemelen gegici
| oldugu yolundaki goriigiinii paylastiklarim vurgulamistir. Powell, faizin
| mevcut seviyesinin uygun oldugunu ve faizi herhangi bir yonde hareket
ettirmek igin sebep olmadifmi sdylemistir. 2018 yihnda %2,9 biiyiiyen
ABD ekonomisi, 2019 yilinin ilk ¢eyreginde beklentinin {izerinde %3,2
bilylimiistiir. ABD'de federal hiikiimetin Ocak aymin g¢ogunda kapah
olmasina ragmen, bliylime beklentilerin iizerinde gelmistir. Ekonominin
| biiyiik kismmi olugturan kisisel harcamalar %1 beklenirken %1,2 artrmstir.
2019 yilinda ABD ekonomisinin %2,3 biiyiimesi beklenmektedir. ABD'de
| tarim dis1 istihdam Nisan'da 263 bin kisi artisla beklentilerin iizerinde
gelirken igsizlik orani 49 yilin en diigiik seviyesine inmistir. Igsizlik orani
%3,8°den %3,6°ya gerilemistir. ABD'de tiiketici fiyatlann Nisan‘da ayhk
%0,3 yillik %2 artmistir. Cekirdek TUFE Mart'taki %2 artig sonrasi
Nisan'da % 2,1 artmstir.

ABD Baskan: Donald Trump Mayis basinda 325 milyar dolarlik OE

mallar igin giimriik vergisinin %10'dan % 25'e ¢ikarilacagini agikl

.u.%
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icin aywmis oldupu karsilik orami solo bazda Mart 2019 itibartyla ¢
(31.12.2018: %74,26)

ABD Merkez Bankas: (Fed) 18-19 Haziran tarihlerinde gergeklestirdigi toplal
oranlarmi %2,25 ile %2,50 araliginda birakmustir. Fonlama faizine iligkin
kararlar konusunda “sabirlt durus” ifadesi karar metninden cikarilmis ve
piyasalarda faiz indirim sinyali olarak algilanmistir. Noktasal grafige gore 17 iiye
yili igin daha distik faiz ongoriisinde bulunurken, 8 iiye faiz oranmmn mevq
kalmasini, 1 iiye ise faiz artrim: Sngérmiistiir. Cekirdek ve manset enflasyo
altinda seyretmeye devam edecegi belirtilmistir. Ayrica, Fed iiyeleri 2019 ¥i
beklentisini %1,8’den %1,5’¢ indirmistir. ABD ekonomisi igin 2019 bliyii
%2,1’de kalmistir. 2020 igin bitylime tahmini %1,9'dan %2'ye ¢ekilmistir. 2019
beklentisi %3,7°den %3,6’ya gerilemistir. Fed Bagkan: Powell, bankan
toplantisinin ardindan yapti§ aciklamalarda enflasyonun zayif kalmaya devan
birgok tyenin faiz indiriminin uygun oldugunu diisiindtigiinil soylemigtir. Poy

a2 _sw

ekonominin giicliyle ilgili endigelerin arttigim séylemigtir. Powell, "Olas: faiz]

Olglistinii heniiz tartigmadik, faiz indirimi gelen ‘verilere ve risk goritniimiine gm
demistir.

2018 yilinda %2,9 biyliyen ABD ekonomisi, 2019 yihmn ilk geyreginde
beklentinin iizerinde %3,2 biiyiimiistiir. ABD'de federal hiikiimetin Ocak ayinin
gogunda kapali olmasma ragmen, bilylime beklentilerin tizerinde gelmigtir.
Ekonominin biyiik kismini olusturan kigisel harcamalar %1 beklenirken %1,2
artmigtir. 2019 yilinda ABD ekonomisinin %2,3 biiyiimesi beklenmektedir.
ABD'de tarim digi istihdam Mayis’ta sadece 75 bin kisi artisla 175 bin olan
beklentilerin oldukga altinda kalirken, igsizlik oram 49 yilin en diisiik seviyesi
olan %3,6’da kalmistir. Nisan ay1 istihdam verisi 263 binden 224 bine, Mart ayi
verisi ise 189 binden 153 bine agag: yonlii revize edilmistir. ABD'de tiiketici
m%mmu: Mayis‘ta aylik %0,1 artarak Ocak’tan beri en diigitk artis1 gbrmiigtiir.
JIFE yillik %1,8, gekirdek TUFE %2 arth 4 A0
D Baskan: Donald Trump, Iran k_*
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kara listeye aldigi Huawei ile ekipman ve yazihim algverisi gerektiren.
islerini askiya almistir. Sonrasinda ABD hitkiimeti Huawei‘ye yonelik -
‘uygulanan ticaret kisitltamalanm gegici olarak gevsetmigtir. ABD bu adimi
‘Huawei miisterileri i¢in aksamalari en aza indirmek igin atmstir.
_ Avrupa Merkez Bankast (ECB)’nin Nisan ay: toplantist 10 Nisan.
-Cargamba giinii yapilmigtir. ECB Nisan ay1 toplantisinda faiz oranlarinda
‘beklendigi gibi degisiklige gitmemistir, Uzun Vadeli Refinansman
Programi (TLTRO) hakkinda ise bir agiklama yapilmamigtir. Politika faiz
orani %0, mevduat faiz orani -%0.40, marjinal fonlama faizi %0.25°te sabit
‘kalmigtir. ECB yetkilileri tarafindan yapilan agiklamada faiz oranlarinin en
‘azindan S_mo::au, kadar ve %2 olan enflasyon hedefi dogrultusunda
gerekirse degisiklik yapilmayarak mevcut seviyelerde kalabilecegi
-belirtilmigtir. ECB Bagkami Draghi tarafindan yapilan agiklamada TLTRO
‘ uygulamasimna yonelik bir sonraki toplantida agiklama yapilacagini, son bir
 aylik siiregte agiklanan verilerin bityiimenin yavasladigmi teyit ettigini,
- ekonomideki mevcut risklerin asagi yonlii oldugunu ve verilen destegin
‘devam etmesi gerektigini, manget enflasyonunun ilerleyen aylarda“
.diigecegini, arz-talep kaynakh enflasyonun orta vadeli siiregte !
yitkselecegini ve enflasyonun tahmini olarak Eyliil aymnda en diisiik
-seviyede &mnwm":r Euro Bolgesi’nde resesyon ihtimalinin az oE:mst
‘pegatif faiz uygulamasinin banka karlarna  olan etkisinin
degerlendirilmeye devam edildigini soylemistir.
Euro Bolgesi’nde ozellikle gegen yilm ikinci yarisindan itibaren
| ekonomide yavaglama sinyalleri gelmeye baglamistir. 2018 sonu ve yeni
_v:r: hemen baginda agiklanan verilerle ekonomiye iliskin endiseler
artmustir. Bilylimedeki yavaglamada kiiresel ekonomideki belirsizlikler,
ABD ile yasanan ticari gerilimler ve Brexit etkili olmaktadir. Euro Bolgesi
2018 yilim %1,8 biiyiime ile kapatirken, 6nciil veriler bliylimede agags
.%Od_: Gum_aEE amé.B wn_wso isaret masm_anm:. Almanya’nin 2018 y »“_smw}
it A e

imzalamigtir. Trump, yaptinmlarm kismen Iran'n ABD insansiz hava aracint
diigiirmesine tepki oldugunu, ancak zaten her sekilde getirilecegini sBylemigtir.
Trump, yaptinmlarin "Dini lider ve dini liderin makami ve kendisi ve
makamina yakin olanlarn baslica finansal kaynaklara ve destege erigmelerini
engelleyecegini” belirtmigtir. Yatirtmcilar, ABD Bagkani Donald Trump ile Cin |
Devlet Bagkani Xi JinPing’in Haziran ay: sonunda Japonya’da gergeklesecek
G-20 zirvesinde yapacaklari goriigmeden gikacak sonuglari beklemektedir.
Birgok yatirimet iki liderin ek tarife olmayacag: konusunda anlasmasim beklese
de, gegerli olan tarifelerde geri doniis olmas: beklenmemektedir.

><Enw Merkez Bankasi (ECB) Haziran ay1 toplantisinda faiz oranlarinda
beklendigi gibi degisiklige gitmemigtir. Toplant: sonrasi yapilan agtklamada,
faiz oranlaninin en azindan gelecek yilin ikinci yarisina kadar ve enflasyon
hedefi olan %2 dogrultusunda gerektigi siirece meveut seviyelerde kalmasmin
beklendigi ifade edilmistir. Yeni Uzun Vadeli Refinansman Islemleri
(TLTRO3) programi hakkinda detaylar paylasiimistr. Bu program
gergevesinde, ECB bankalara ana finansman operasyonlarina uygulanan faiz
oranin 10 baz puan iizerinden kredi imkan: tanryacaktir. ECB Bagkani Mario
Draghi son yaptigi agiklamasinda, faiz indirimleri ve daha fazla parasal
genislemenin milmkiin oldugunu ifade etmigtir. Kiiresel ekonomideki risklerin
uzamasmmn ihracat ve imalat fizerinde baski olusturdufunu, iyilesmenin
olmamast ve enflasyonun hedefe siirdiirlilebilir sekilde yiikselmesinin riske

| girmesi durumunda ek tegvik gerekecegini sdylemistir. 2020°nin ikinci yarisina

kadar faiz artitm: yapmayacagm belirten bankanin son gelismelerin ardindan
ek gevseme kanalini kullanmas: beklenmektedir. Ticaret savaslarmnin kiiresel
ekonomide resesyon riskini artirmasi ve Bolge ekonomisinde de zayiflama

yasanmas: ECB’nin politika degisikligine gitmesine neden olmustur.
Euro Bolgesi’nde ozellikle gegen yilin ikinci yarisindan itibaren ekonomide
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| Merkez Bankasi’nin

bir yildir devam eden siyasi kargasa, yitkselen bor¢lanma maliyetleri ve
mali gerilimin ekonomi lizerinde olumsuz etkilerini géstermesi ile birlikte,
2018 sonunda resesyona girmistir. Italya'nin GSYH’si 2018 yilinin son
ceyreginde, onceki geyrekte %0,1 azaldiktan sonra %0,2 daralmistir. Ote
yandan, Ispanya'da son geyrekte yillik biiylime %2,4 ile beklenenden iyi

| gelmigtir. 2018 yihinda %]1,1 biiyityen Euro Bdlgesi ekonomisi, 2019 yili

ilk ¢eyreginde yillik bazda %1,2 biiyiimiistiir. S6z konusu dénemde, 2018
yilinda bliylime hizi yavaglayan Euro Bblgesi ekonomisinin iist iiste 4

, ceyregin ardindan ilk defa biiyiime hizi sinirh da olsa artrmstir. Alman

ekonomisi ise 2019 yili ilk ¢eyreginde yillik bazda %0,6 biiyiimiistiir.

Boylece lilke ekonomisinde bilylime ivme kaybetmeye devam etmistir.
Almanya bagta olmak iizere Euro Bolgesi’nde sanayi ve tiretim kanadinda

12019’un ilk geyrek verisi Bolge ekonomisinde bir miktar toparlanma

oldugunu gosterse de riskler hala yiiksektir. Kiiresel risklerin yant sira

%1,3, Ispanya igin %2,1 olarak agitklamistir. ABD ile Cin arasindaki ticaret

| savaslar1 gerilimi en gok Avrupa ekonomisine olumsuz olarak yansimigtir. -
Euro Bolgesi imalat PMI ticaret savasi endiseleriyle 8 aydir iist iiste-
| dismiistiir. Mayis ayinda 47,7°ye gerileyen veri sektorde daralmaya igaret-

eden 50 esik degerinin altinda seyir izlemeye devam etmistir. Veri Avrupa

son 80 aymn en diigitk rakamina yakin seyretmektedir. Fransa PMI ise hafif
yiikselmistir. Ozellikle Almanya’da imalat PMI’mn 50’nin altina gerilemesi

bolge ekonomisi i¢in zayiflia isaret etmektedir. Euro Bolgesi’nde .ﬂQmm

son 5 aym en yiiksek seviyesine ¢ikarak Nisan aymda %1,7 mﬁEw:B_m:mw‘
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| otomobil sektoriindeki yavaglama ve diisiik kiiresel talep, ihracata dayali
| Alman ekonomisini olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Avrupa Birligi
‘t Komisyonu, Euro Bolgesi ekonomisi i¢in 2019 yih bilyiime beklentisini:

%1,2, Almanya icin %0,5, Italya i¢cin %0,1 ve Fransa ve H:m;ann igin*

son toplantisinda verdigi giivercin tondaki
| agiklamalar: desteklemistir. Almanya’nin imalat sektorii PMI Nisan ayinda

bitylimede zayif seyrin stirebilecegine isaret etmektedir. Almanya ve Fransa'nin
bitylime performansinin bir miktar iyilesmesine kargin bolgenin geri kalaninda
stagflasyon riski olduguna ybnelik bir endiseler bulunmaktacdir. Bolge’nin
lokomotifi olarak gériilen Alman ekonomisinin pozitif goriiniim sergileyen ilk
geyrek biiyiimesi sonrasinda hakim olan kétimserlik ve ECB’nin daha fazla
politika genislemesine ihtiyag olup olmadifina ybnelik tartismas, italya'daki
siyasi ve ekonomik sorunlar da bsige ekonomisini baskilayan unsurlar arasinda

= e

yer almaktadir. Ayrica Bolge ekonomisinde talebin diisiik olmasi ve ihrag
pazarlarinda zayif ekonomik bilyiime endiseleri, jeopolitik endiseler de |
yatirtmlan ve giiveni olumsuz etkilemektedir. Euro Bolgesi’'nde TUFE Mayis
ayinda aylik bazda %0,1 ve yillik bazda %1,2 agiklanarak zayif seyrini
siirdiirmiistiir. Cekirdek TUFE bir 6nceki yilin aymi dénemine gore beklentilerin
hafif altinda %0,8 seviyesinde gergeklesmistir.

Japonya ekonomisi biiylimesi 2019 yih ilk ceyreginde geyreklik bazda
%0,5, yilhk bazda %2,1 seviyelerinde gercekleserek tahminlerin lizerinde
gelmigtir. Biiylimeye en bilylik destek ithalatin ihracattan daha hizh diigmesinin
yani sira kamu harcamalari ve artan stoklardan gelmigtir. Biiyiime
beklentilerden iyi gelse de diisen ithalat dnilmiizdeki dnem icin dis talepte
zayiflamaya isaret etmistir. Ayrica ekonomik bilyiimenin 6nemli faktorleri olan
ihracat, sermaye harcamalar1 ve 6zel tiiketim, s6z konusu dénemde hep birlikte
diismesi olumsuz algilanmigtir. Zayiflayan kiiresel talep, Japonya'nin ihracata
dayali ekonomisi iizerinde baski olugturmaktadir. Japonya’da Haziran ayinda
TUFE beklentilere paralel olarak yillik bazda %0.7 seviyesinde artmigtir.
TUFE’nin gegen aya gore artis hizt yavaslamigtir. Bu durumda, fiyat artiglarinin
gelecekte zayiflayacagmna yonelik beklentiler etkili olurken Japonya Merkez
Bankas1 (BoJ) lizerindeki baski artmistir. BoJ, Haziran ayi toplantisinda
mmmw_o&m ve Getiri Egrisi Kontrollii Parasal Genigleme politikasinda degisiklige

anwlmm karar metninde kullandiy] ifadelesf wo_.:wmaw mevcut sozlii
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_ kadar Brexit anlagmasini o:mw_mbN.mP, AB hukuku uyarinca ><:€m
Parlamentosu segimlerine katilmak zorunda kalacaktir. Avrupa Birligi
‘Konseyi Bagkam Donald Tusk, "AB iiyesi 27 iilke ve Ingiltere, Brexit'i 31

| Briiksel'de diizenlenen Brexit zirvesi devam ederken Tusk, Ingiltere'ye en

‘Basbakam1 Theresa May ise, erteleme kararinin ardindan  yaptifi
agiklamada, AB ile gecen yil varmis olduklart ayrilik anlasmasmin bir an
‘snce Ingiltere parlamentosundan onay almasinin ve miimkiin olan en kisa
| stirede AB'den ayriimanin yollarim arayacaklarin soylemistir.

Japonya ekonomisi biiylimesi 2019 yili ilk ceyreginde geyreklik bazda

| gelmistir. Bilyiimeye en bilyilk destek ithalatin ihracattan daha hizh

- | diigmesinin yani sira kamu harcamalart ve artan stoklardan gelmistir.

WM Biiyiime beklentilerden iyi gelse de diisen ithalat 6niimiizdeki dénem igin
dig talepte zayiflamaya isaret etmigtir. Ayrica ekonomik biiylimenin énemli
: faktorleri olan ihracat, sermaye harcamalan ve Szel tiiketim, stz konusu
-donemde hep bitlikte diigmesi olumsuz algilanmistir. Japonya’da Nisan
1 ayinda ihracat ticaret geriliminin Japonya ekonomisine olumsuz yansimasi
| ve teknolojide kiiresel yavaglamasinn etkisiyle %1,6 azalis beklentisinin
iizerinde %2,4 diigiis gdstermistir. Bylece ihracat bes aydir Gst iste
‘azalmugtir. Zayiflayan kiiresel talep, Japonya'nin ihracata dayal ekonomisi
{izerinde baski olugturmaktadir. Japonya’da Nisan ayinda TUFE 10 giinliik
-tatil oncesi yurtdisi paket turlarin fiyatlarindaki artig ve pahalanan benzin

imparator'un tahta ¢ikmasi ile yapilan uzun tatil Nisan aymmn sonunda
bagladi ve denizagint tatil paketlerindeki artig ve bununla beraber artan
‘konaklama masraflar1 enflasyonun yiikselisine katki saglamistir. Ancak
iisen mobil telefon iicretlerinin ve Ekim SThap: |

el fince min yiln ilerleyen dony 4 1
k olugturmasi v&a&::ﬂ ﬂ
ay1 toplantisinda 10 Jlfikthhvil

e L e

'Ekim'e kadar erteleme konusunda anlagh” agiklamasinda bulunmugtur. |

1y ¢bziimii bulmas: igin ilave 6 ay siire tamdiklarint agiklamugtir. ingiltere |

%0,5, yillik bazda %2,1 seviyelerinde gergekleserek tahminlerin iizerinde |

fiyatlar: etkisi ile Nisan aymnda hafifce yiikselmistir. Japonya'da yeni |

“etkilerini dikkate alarak mevcut gok diisiik seviyedeki kisa ve uzun vadeli |
faizleri en az 2020 bahar aylarina kadar siirdiirmeyi hedefledigini agiklamigtir.
Kiiresel biiyiimeye iliskin yavaslama endiselerinin, ABD-Cin ticaret savaginin,
Brexit’in ve Orta Dogu kaynakh jeopolitik risklerin Japonya ekonomisini
olumsuz etkilemeye devam etmesi beklenmektedir.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savaglari, zayif yatirim, ithalat ve ihracat H.
rakamlarinda goriilen diigiis ve azalan tiiketici giiveni ile olumsuz etkilenen Cin,
2018'in tiimiinde %6,6 ile 1990'dan bu yana gdrdiigii en yavas biiylime oranint
kaydetmistir. Ote yandan Cin ekonomisi 2019 yihnin ilk geyreginde uygulanan
tegvik tedbirleri sayesinde siirpriz bir sekilde giiglii seyrederek gegen yilin ayni
donemine gore %6,4 biiyiimiistiir. Ticaret savaglarindan dolay: yatirnmcilarin
iilke ekonomisine yonelik iyimser beklentileri azalmis ancak uygulanan
tegvikler iyimser beklentileri tekrar artirmigtir. Cin hilkiimeti, 2019 yih biiyiime
hedefini %6,0-6,5 belirleyerek son 30 yilin en disik ekonomik biiylime
hedefini aciklamistir. Bagbakan Li Kegiang, diinyanmn ikinci biiyiik
ekonomisinin getin bir miicadele ile kars1 karsiya oldugunu soylemistir. Cin
‘Merkez Bankasi iilke ekonomisinde ilk geyrekte olumlu gelismeler yasandiimni
ve ihtiyatli para politikasinmn siirdiiriilecegini belirtmigtir. Ayrica bankalar arast
piyasaya oldukga bol likidite saglama taahhiitlerini tekrarlamigtir. Cin Merkez
Bankasi, ekonomideki yavaslamayla miicadele eden sirketleri desteklemek igin
15 Mays'tan itibaren zorunlu karsihik oranlarimi duglirmiigtiir. Ag¢iklamada
- zorunlu kargiliklar: diigiirerek ekonomiye 280 milyar yuan (41.23 milyar dolar)
 kaynak yaratilacagi belirtilmistir. Banka, bu adimmn kiigiik ve orta Olgekli
- firmalar igin fonlama maliyetlerini diistirecegini s6ylemigtir. Bu karar, ABD’nin
Cin’e uyguladig1 giimriik vergisi oranini %10°dan %25’e g¢ikarmasi sonrast

»

- agtklanmustir. ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslari Cin yuaninin ABD dolan
kargisinda deger kaybetmesine yol agmistir. Cin yuani dolar karsisinda en son
2008 finansal krizinde goriilen ve kritik seviyesi olan 7 esiginin hemen altinda
Cinli, be

acilik oforiteleri, Cin
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faiz hedefi ve faiz orammi degistirmemistir. Kisa vadeli faiz oranmi -
%0,10, uzun vadeli faiz oranlarm: ise sifira yakin seviyede tutmustur.
Toplant1 sonrasi yapilan agiklamada en erken 2020 yihi bahar aylarina
kadar faiz oranlarmm diisik seviyelerde tutulacag: taahhiidiinde
bulunulmugtur. Ayrica 2022 yili Mart ay: itibariyle 6ngoriilen enflasyon
~oraninin %1,6 olacagini ve %2 olan enflasyon hedefine de éniimiizdeki 3
yil igerisinde ulagilmayacagi tahmininde bulunulmustur. Daraltici para
politikas1 siirecinde olan Fed ve ECB’nin aksine Bol)’un, heniiz
enflasyonda ve biiylimede istenilen diizeye ulagilamamis olmas: nedeniyle
2019 yihinda da Getiri Egrisi Kontrollii Parasal Genisleme politikasin
stirdiirebilecegi diisiiniilmektedir. Kiiresel bilyiimeye iliskin yavaglama
endiselerinin, ABD-Cin ticaret savasinin, Brexit’in ve Orta Dogu kaynaki
jeopolitik risklerin Japonya ekonomisini 2019°da olumsuz etkilemesi
beklenmektedir.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savaglari, zayif yatirim, ithalat ve ihracat
rakamlarinda gorii .._mz disiis ve azalan tiitketici giiveni ile olumsuz etkilenen

3% W as

OE 2018'in timiinde %6,6 ile 1990'dan bu yana gordiigii en yavas

bilylime oranmni wmuaoas_msﬁ Ote yandan Cin ekonomisi 2019 yilimn ilk
 ¢eyreginde uygulanan tegvik tedbirleri sayesinde siirpriz bir sekilde giiglii
seyrederek gegen yilin ayni dénemine gbre %6,4 blyiimiistiir. Ticaret
savaglarindan dolay: yatirimcilarin iilke ekonomisine yonelik iyimser
beklentileri azalmig ancak uygulanan tegvikler iyimser beklentileri tekrar
artirmistir. Cin hiikimeti, 2019 yil: biiylime hedefini %6,0-6,5 belirleyerek
'son 30 yilin en diisitk ekonomik biiylime hedefini agiklamugtir. Bagbakan
Li Kegiang, diinyanin ikinci biiyilk ekonomisinin ¢etin bir miicadele ile
karsi karsiya oldugunu sdylemistir. Uluslararas: Para Fonu (IMF)’'nun
yayinladig: Diinya Ekonomik Goriiniim raporuna gére Cin’in ekonomisini
desteklemek icin aldif1 Onlemler ve ABD
goriigmelerin olumlu w&:.ogmﬂ =omm~:$m Cin ekonomisi 2019 bijst
s:asﬁa\&w%w_ma@w Bee tir. Cin Merkez Ba .R
awoaoaﬁ%wawﬂo Hiemielse-yasandigini ve Em .Em

ile devam eden ticarj,
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¢tkislarina neden olacag: diisiiniildiigiinden kisa vadede yuanin 7 seviyesinin
iizerine ¢ikmast beklenmemektedir. Cin Merkez Bankasi yuanin 7 seviyesini
agmasma izin vermeyecegini ve bunun igin gerekli tiim tedbirleri alacagna
belirtmistir. ABD Bagkam Donald Trump, 28-29 Haziran'da yapilacak G20
zirvesinde Cin Devlet Bagskam Xi Jinping ile goriisecektir. Trump sosyal
medyada yaptigi aciklamada "Cin Devlet Bagkam Xi ile ¢ok iyi bir telefon
goriigmesi gergeklestirdik. Gelecek hafia Japonya'daki G-20 zirvesinde uzun bir
toplant1 yapacagiz. Iigili ekiplerimiz bu toplantimizdan once goriismelere
baslayacak” demigtir.

Diinyanin en biiyiik ekonomileri ve Avrupa Birligi'nden (AB) olusan
G20'nin liderleri, 28-29 Haziran'da Japonya'nin Osaka mo:zaam bulusacaktir, Iki
giin siirecek olan G20 Liderler Zirvesi’nde, kiiresel ticarette korumaciligin
artmasi, istihdam, kiiresel verinin yonetisimi, kalkinma igin altyap:, kiiresel
saghk, iklim degisikligi, yaslanan niifus ve kiresel ekonomik dengesizlikler,
dijital ekonominin vergilendirilmesi ve ticaret ve jeopolitik gerilimler giindeme
gelecektir.

Tiirkiye ekonomisi 2019 yilmin ilk ¢eyreginde bir dnceki yiln aym
geyregine gre 2,6 daralmistir. Takvim etkisinden anndinimis bilyiime %2,3
daralirken, mevsim ve takvim etkilerinden armdilmig bilylime bir onceki
geyrege gore %1,3 artmigtir. 2018 yilinin son geyreginde oldugu gibi bu yilin
ilk geyreginde de biiylimeye negatif yonlit katkis1 olan iki kalem hanehalkr-
tiikketim harcamalari ve yatinm olmugtur. Ilk ceyrekte hanehalk: titketiminin
negatif katkisi Onceki geyrege gore belirgin azalis gosterirken, u\msaamamf
gerileme ise c¢ok sl olmugtur. dyii

ey

Son 3 ¢eyrektir bityiimeye pozitif ysnki
katkida bulunan net ihracatin 2019 yili itk geyregindeki katkist her ne kadar
yiikselmis goziikse de, bu katla artisindaki asil belirleyici unsur, ihracattaki
olumlu goriiniimden ziyade ithalattaki sert gerileme olmustur. Ote yandan ilk
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olduk¢a bol likidite saglama taahhiitlerini tekrarlamistir. Cin Merkez
Bankas:, ekonomideki yavaglamayla miicadele eden sirketleri desteklemek
|igin 15 Mayis'tan itibaren zorunlu karsilik oranlarin: dislirmiigtiir.
Aciklamada zorunlu kargiliklan diigiirerek ekonomiye 280 milyar yuan
(41.23 milyar dolar) kaynak yaratilacagi belirtilmistir. Banka, bu admmin
kiigiik ve orta dlgekli firmalar igin fonlama maliyetlerini diistirecegini
soylemistir. Bu karar, ABD’nin Cin’e uyguladig1 glimritk vergisi oranim
9%10°dan %25’e ¢tkarmasi sonras: agiklanmigtir. ABD ile Cin arasindaki
‘ticaret savaglart Cin yuanmin ABD dolan kargisinda deger kaybetmesine
{ yol agmustir. Cin yuam dolar kargisinda en son 2008 finansal krizinde
goriilen ve kritik seviyesi olan 7 esiginin hemen altinda hareket etmektedir.
‘Bu hareketler moi.mm_zam Cinli bankacilik otoriteleri, Cin yuanina karst
| spekiilatif agiklamalar yapanlan biiyiik kayiplarla karsilasacaklar
| konusunda uyarmis ve doviz piyasasindaki istikrart koruyacaklarini
| belirtmiglerdir. Risk alma istahinda bozulmaya yol agacag ve Cin’de fon
{ ¢cikiglarina neden olacag  diislniildiifiinden kisa vadede yuanin 7
| seviyesinin iizerine gikmasi beklenmemektedir. Cin yuam 6.91 seviyesinde
| bulunmaktadir ve nms Merkez Bankast yuanin 7 seviyesini agmasina izin
‘vermeyecegini ve bunun igin gerekli tim tedbirleri alacagim belirtmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinin dordiincii ceyreginde bir nceki yilin
4 aynmi dénemine gore %3 daralmigtir. Tiirkiye ekonomisi 2018 yilimin son
| ¢eyreginde 2009 yihmmn ikinci geyreginden bu yana gergeklesen en yiiksek
| daralmay: kaydetmistir. Boylece Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinda yilik
1 bazda %2,6 biiyiimilstiir. Takvim etkisinden arindirilmig GSYH, 2018
“yilinin son ceyreginde bir nceki yilin aym geyregine gore %3,2 azalmigtir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir onceki ¢eyrege
gore %2,4 azalmistir. 2018 yilinm ilk geyrek bilylimesi %7,2°den %7,4’e,
liglincii geyrek biiyiimesi ise %1,6°den %1,8°¢ yukari yonlii revize

P

yiikselis sonras: artan maliyetler sebebiyle iireticilerin yeni mal alim yapmak
yerine mevcutta var ofanlar1 kullandiim gostermektedir. 2012 yilindan sonra
ilk defa bu yil stoklar st iiste dort geyrek biylimeye negatif katkida
bulunmugtur.  Sektorler bazinda degerlendirme yapildiginda, 2019 yilinin
birinci geyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore buylimeye pozitif katki
yapan tek sektor siirh katkistyla tarim sektoril olmustur. Sonug olarak, Tiirkiye
ekonomisi 2019 yilimn ilk geyreginde piyasa beklentisine yakin yillik bazda
%2,6 daralmigtir. Mevsimsellikten ve takvim etkisinden arindirtlmis biiylime
ise, ilk geyrekte bir onceki doneme gore %1.3 artmis, boylece Turkiye
ekonomisi teknik resesyondan ¢ikmugtir. Sekiérel bazda &nceki geyrege gore
tiim sektorlerde iyilesme goriilse de Agustos’ta yasanan kur sokunun ardindan
yillik bazda sirastyla ingaat sektorti, vergi ve stibvansiyonlar, sanayi sektérii ve :
hizmetlerdeki daralma dikkat gekici olmugtur. I¢ talebi canlandirmak i¢in gegen
yil baslanan vergi indirimlerinin yilin ilk ceyreginde de devam etmesi vergi ve
siibvansiyon kaleminin biiylime iizerindeki negatif katkisinin devam etmesinde
belirleyici olmugtur. Kur ve faizlerde Mart sonras: baslayan yukari yonlii |
hareketin yani sira piyasalarda devam eden belirsizligin etkisiyle yilin
2.¢eyreginde biiylimenin onceki geyrefie gore ivmelenmesini beklemesek de
sinirh toparlama kaydetmesi beklenmektedir. Ozellikle turizm sektdriiniin yilin
2.¢eyreginde biliytimeye gorece olumlu katkida bulunacag diistiniilmektedir.
Finansal kosullarda devam eden sikilagma ile birlikte kredi mekanizmasindaki
goreceli yavaslamanm da etkisiyle bu yil biiytimedeki toparlanmamin gegmis
yillarda daralma sonrast yaganan hizl: toparlanma gibi olmayip daha uzun streli |
ve goreceli olarak daha ihmli olmas: beklenmektedir. Bu durum, yihn ikinci
yanisinda beklenen toparlanma gerceklegse de 2019 yilsonu beklentimiz olan
%2,3°liik bityime iizerinde asagi yonlii baski olugturmaktadir.

Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta aylik bazda %0,95 artmigtir. Yillik
bazda ise TUFE Nisan aymdaki %19,50’den Mayis’ta 18,71%¢ gerilemistir.
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olmugtur. Net ihracatin bilesenleri olan ihracat ve ithalat kalemleri ayn ayn
degerlendirildiginde ise, mal ve hizmet ihracati bir Snceki yilin ayni
geyregine gore %10,6 artarken, mal ve hizmet ithalati ise bir dnceki yilin
aym geyregine gore %24,4 azalmistir. Yiln ilk iki ¢eyreginde biiylimeye
pozitif katk: saglayan hane halk: tiiketim harcamalar1 yilin son ¢eyreginde
bir 6nceki yilin ayn1 geyregine gore %8,9 daralmig ve biiyiimeye katkis
5,41 puan azahs yonlii olmugtur. Bu katki 2009 yili {igiincii ¢eyreginden
sonraki en yitksek negatif katki olmustur. Buna karsin, kamu harcamalari
biiylimeye destek: olmaya devam etmis ancak kamu harcamalarinin
katkisinin gegtigimiz geyreklere kiyasla 0,07 puan ile ¢ok smirh kaldig:
| gortilmiistiir. Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisi 2018 yilinin son ¢eyreginde
.beklentilerin {izerinde yillik bazda %3 daralmigtir. Boylece Tiirkiye
ekonomisi 2018 yilinda 2019-2021 Yeni Ekonomi Programi tahmininin
| altinda (YEP Biiyiime Tahmini:%3,8) %2,6 bilyiime kaydetmistir. Agustos
ayinda yasanan sert kur hareketleri ve TCMB’nin faiz artinmlan
| sonrasinda finansal kosullarin sikilagtigi bir dénemde ekonominin hizla
daraldig: ve bu %B.BNES ozellikle ingaat ve {iretim sektérlerine olumsuz
yansidigi goriilmiigtiir. Ayn: donemde kamu otoritesince alinan dnlemlerin
.| ve basta kamu bankalari olmak iizere kredi artis oranlarindaki
dengelenmenin 2018 yih son ¢eyrek rakamlarina heniiz yansimamis oldugu
goritlmektedir. Her ne kadar 2008 krizi 2018’de yasanan gelismelere
benzetilse de, 2008 ve 2018 yillarindaki dis ekonomik kosullar
kiyaslandiinda, iginde bulundugumuz dénemde dis finansal kosullarin
nispeten iyi olmasi 2018 yilinda beklenen ekonomik daralmayi nispeten
sinirlamgtir. Bu kapsamda, 2018 yilinda yasanan asag: yonlii hareketlerin
“i¢ kosullar kaynakl: olmas: nedeniyle biiyiimenin 2008 yili ve sonrasinda
yasanan déneme kiyasla 2019 yilinda daha hizli toparlanma kaydedecegi

diistiniilmektedir. Ayrica yilin son ¢eyreginde yapilan vergi indirimleri ve
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gerilemistir. Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Mayis’ta bir onceki aya
gore %2,67 artmis ve yillik bazda Nisan’daki %30,12°dan May1s’ta %28,71%e
gerilemigtir. YI-UFE’de sektérler bazinda en hizl artis %10,27 tiitiin @iriinleri
grubunda ve ana sanayi gruplarma gore ise %3,32 ile dayaniksiz tiiketim mallar:
grubunda yasanmustir. Boylece Yi-UFE ve TUFE arasmndaki fark Nisan ayma
kiyasla sinirli da olsa kapanmustir. Kurlarda bir hareket olmadig siirece Eyliil
ayma kadar enflasyonda diisiis devam edebilir ve enflasyonun yili %15,9
seviyesinde sonlandirmas: beklenmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Haziran ay: toplantisinda
politika faizinde beklendigi gibi degisiklige gitmeyerek %24’te sabit tutmustur.
Kurum tarafindan yapilan agilamada degigiklik yapilarak  “enflasyon
goriintimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun
korunmasina karar verildigi" ifadesi yerine “fiyatlama davranislarina dair
riskleri simrlamak ve enflasyonun diiglis siirecini hizlandirmak amaciyla siki
parasal durusun korunmasina karar verildigi” ifade edilmistir.

Cari islemler dengesi Nisan ayinda gegen yila gore %76,2 gerilemis ve 1,33
milyar dolar agik vermistir. Diislis hizinda ivme kayb1 olsa da Nisan ay1 dis
ticaret agifinin gegen yila gbre %66 gerilemesi cari agigin daralmaya devam
etmesinde etkili olmustur. “Cekirdek cari denge” olarak da tanimlanan altin ve
enerji hari¢ cari iglemler hesabi 11 aydir fazla vermeye devam etmis ve
Nisan’da 2,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesmigtir. 12 aylik kiimiilatif
toplamda 57,1 milyar dolar olan cari iglemler agi1 bu yil 8,6 milyar dolara
gerilemigtir. Altin ve enerji harig cari denge ise gegen yil Nisan’da 7,8 milyar
dolar acik verirken bu ay 35,9 milyar dolar fazla vermisti. Ocak-Nisan
toplaminda, dig ticaret agifindaki %78’lik daralmanin etkisiyle cari agik gegen
yia gore 18,5 milyar dolar daha azalmis ve 3,3 milyar dolar gergeklesmistir.
Aylik goriiniimiin aksine net hizmet gelirleri 4 aylik toplamda gegen yilin aym

donemine gbre 424 milyon dolar daha az olmustur. Cari agiktaki hizh
igi finangman hesabmda son 3 aydir
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ancak jeopolitik E&m:_nzn bir sok usmmadma_m_ siirece 2018 son geyrek
gergeklesmesine gore daha simirh olacag diisiiniilmektedir. Sonug olarak,
2019 yiinm itk iki ceyregindeki dengelenme sonrasi ekonominin yilin
| ikinci yarisinda 25@ kazanmasi ve Tiirkiye ekonomisinin 2019 yilmn
| tamaminda %2,3 biiyiimesi beklenmektedir.
: Titketici QO:wE Endeksi (TUFE) Nisan aymda aylik bazda %1,69
‘artrigtir. Yilhk bazda ise TUFE Mart aymdaki %19,71°den Nisan’da
9%19,50’ye gerilemistir. Nisan’da gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri igermeyen gekirdek enflasyon (C endeksi) bir dnceki aya gore
%1,56 artrig ve yillik bazda Mart’taki %17,53’ten %16,30°a gerilemigtir.
Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da bir onceki aya gore
1%2,98 artmis ve yilhk bazda Mart'taki %29,64’ten %30,12°ye
| yiikselmigtir. 5..Gm.mdm sektérler bazinda en hizh artig %17,1 ile ham
= | petrol ve dogalgazda, ana sanayi gruplarina gore ise %5,29 ile enerji
| grubunda yasanmustir. Boylece Yi-UFE ve TUFE arasindaki fark
~ | agilmustir. Yilsonu enflasyon beklentimiz %15,9 seviyesinde olup ikinci
ceyrek enflasyon gelismeleri ve kurdaki hareket enflasyon beklentileri
| izerinde belirleyici olacaktr.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez wmnwmm_ (TCMB), 9 Mayis’ta finansal
| piyasalarda son donemdeki gelismeleri dikkate alarak, finansal istikrarin
desteklenmesi amaciyla; bir hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara
| 'vermis, Tiirk liras zorunlu karsiliklarn déviz cinsinden tesis edilebilmesi
| imkém azami oranim yiizde 40’tan yiizde 30°a indirmigtir. Ayrica yabanci
para zorunlu karsthk oranlanini tiim vade dilimlerinde 100 baz puan
‘artirmugtir. 22 Mayis’ta ise yine aym amagla yabanct para
mevduata/katiim fonlarina uygulanan zorunlu karsihk oranlari tiim vade
dilimlerinde 200 baz puan artiriimistir.

Mayis ayinda doviz islemlerine iligkin politika yapicilar tarafindan bjr.
takim oz_nB_mﬂ w_E::mE. WUUW G Z&:m S bazi kambiyo &KBF&R en' il

, gergeklestirmeleri ve yabanci para cinsi tahvil

ihraci yoluyla borg¢lanmalarin
yapilan geri ddemeleri belirleyici olmustur. Dogrudan yatiimlarda bu ay 578
milyon dolar sermaye girisi yaganirken, bankacilik sektSriiniin kredi ve mevduat
hareketlerinin izlendigi diger yatimmlarda 1,3 milyar dolarlik sermaye gikist
yasanmugtir. TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklarda 2,8 milyar dolar azahs
yasanirken, net hata noksan kaleminde ise Agustos 2018'den bu yana goriilen
en yitksek doviz tutart olan 3,7 milyar dolarhk bir ddviz girigi olmugtur.
Armndiriimamis verilerle Mart ayt cari agigin 613 milyon dolardan Nisan’da
1336 milyon dolara yiikselirken, arindirilmig verilerle Mart’ta 132 milyon dolar
fazla veri cari dengenin bu ay ise 167 milyon dolar agik vermesi cari dengede
sinirh da olsa bir bozulma olduguna isaret etmektedir.

2018 yili Mayss ayinda 2,7 milyar TL fazla veren merkezi ySnetim biitgesi,
2019 yilinin Mayis aymnda 12,1 milyar TL agik vermistir. 2018 yilt Mayis’ta
8,7 milyar TL fazla veren faiz digt denge, 2019 Mayis’ta 4,1 milyar TL agik
vermistir. Mayis aymda biitge gelirleri yillik bazda %2,2 oraninda artisla 71,6
milyar TL, biitge harcamalari ise %24,2 artigla 83,6 milyar TL gergeklesmistir. |
Biitge gelirlerinin detaylarma bakildigmda vergi gelirlerinin yillik bazda %2,3
azalis gostermesi dikkat gekmektedir. Vergi disi diger gelirlerin ise %49,3
arttif1 goriilmektedir. Mayis aymnda yillik bazda déahilde alinan KDV %40,1, |
kurumiar vergisi %19,3, OTV %34 diisiiy kaydetmigtir. Ekonomik aktivitede |
son donemlerde toparlanma yasanmasina ragmen, gecen yila kiyasla bir miktar |
yavaglamanin olmasi, biitge gelirlerinin yaklagik %84’lnt olugturan vergi
gelirlerini baskilamaktadir. Biitge giderlerinin detaylarina bakildiginda, Mayis
ayinda faiz hari¢ giderlerin yillik bazda %23,5 arttigy, faiz giderlerinin ise
%31,6 arttiyr goriilmektedir. Mayis ayinda en hizh arti %70,6 ile cari |
transferlerde yasanmustir.

Kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody’s, 14 Haziran tarihinde
sw_ mﬁEmE» aowé_amgaw Hm»._n@o,:mn notunu Ba3'ten Bl'e diisiirmis, |

No. wmﬂm 8
D, 922 008 8359
5017

, et
\A Wm&qimch Buna gore ban m_mmn mwamr woﬁ.&._: mmz omn:m_ ..\ Rolmsi: wa&@%&@%&wﬂwﬁw
. h& z m.ameo MMZ wnorw@%m
‘ mE_E»: ve Hazine'ye yapilan: W . 9...“_ { :v omecm\w\mﬂgsS




t

6denmesi igin, krediyi veren banka tarafindan krediyi alana yapilan
kambiyo satiglarinda da BSMYV sifir olarak belirlenmistir. Bunlar disindaki
kambiyo muamelelerinde satis tutar iizerinden yiizde 0,1 oraninda BSMV
alinmasi kararlagtirilmistir. 21 Mayis’ta ise BDDK finansal piyasalarin
istikrarh igleyisine ve kredi sisteminin etkin ¢aligmasina katkida

| bulunulmasm ve olas: spekiilatif iglemlerin dnlenmesini teminen gergek
1 kisilerin 100.000 dolar {izeri doviz alimlarinda bankalar tarafindan bir is
giinii valor uygulanmasi karar: almigtir.

Cari iglemler dengesi Mart ayinda gegen yila gore %87,5 gerileyerek ve

. -589 milyon dolar agik vermigtir. Cari dengeyi pozitif yonlii etkileyen net
| hizmet gelirlerinde gegen seneye gore daha fazla artis olmustur. “Cekirdek
.cari denge” olarak da tamimlanan altin ve enerji hari¢ cari islemler hesab:

10 aydir fazla vermeye devam etmis ve Mart’ta 3,5 milyar dolar
seviyesinde gergeklesmistir. Ocak-Mart donemi olan ilk ¢eyrek verilerine

| ‘bakildiginda gegen sene 16,2 milyar dolar olan cari agigin bu yil 1,9 milyar

dolara geriledigi ve bu gerilemede dig ticaret agiginda yasanan %82’lik
daralmanin belirleyici oldugu dikkat ¢ekmistir. 12 aylik toplamda ise 2018

| Mart’ta 55,2 milyar dolar olan cari agik %76,7 daralma ile 12,8 milyar
dolara gerilemistir. Cari agifin bu ayki finansmanina bakildifinda

Finansman hesabinda portfdy yatinmlari son 3 aydwr cari agigin
finansmaninda rol oynamaya devam ediyor. Bankalarin yurtdisina
yaptiklar1 1,7 milyar dolarlik tahvil ihraci portfdy yatirnmlarindaki giriste
etkili olmustur. Dogrudan yatinmlarda bu ay 965 milyon dolar sermaye
girisi yasanirken, bankacilik sektoriiniin kredi ve mevduat hareketlerinin
izlendigi diger yatinmlarda 3,1 milyar dolarhik sert sermaye ¢ikigi
yasanmugtir. 2018 yih ilk geyreginde 16,2 milyar dolar olan cari agik bu yil
%88 diisiisle 1,9 milyar dolara gerilemistir. 12 aylik kiimiilatif topl
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satislarlarinda BSMV sifir olarak belirlenmigtir. Ayrica doviz kredisinin

azaldif: ve kurumsal yapilar ile uygulanan politikalarin etkinfigindeki giic
kaybimin yatinmer giivenini olumsuz etkiledigi belirtilmistir. Hiikiimetin
ekonomik reformlarin devreye alma giiciiniin zayif ve alinan tedbirlerin kisa
vadeli biiylime odakli oldufu, ekonomi ve bankacilik sisteminin yurtdis
soklarla bas edebilme giiclinli azalttig: ifade edilmigtir. Ayrica rezervierde
yaganan diigligiin Merkez Bankast ve dolayh olarak Tiirkiye’de kurumsal
yapidaki seffafik ve bagimsizlik ile ilgili endigelere sebep oldugu ifade
edilmistir. Tiirkiye lizerindeki yurtdigi kaynakl baskilarn artmasinda ABD ile
Tiirkiye arasinda devam eden anlasmazliklarin etkili oldugu ifade edilmigtir.
ABD tarafindan yaptinm uygulanmasi nedeniyle IMF’ye ulasilabilirligi
konusunda stiphelerin oldugu ve bu durumda Tiirkiye’nin kredi notunun daha
da diigiiriilebilme ihtimalinin oldugu belirtilmistir. Tirkiye’nin negatif
goriinlimiiniin yurtdisi kaynakli baskilar1 azaltmasi ve ekonominin yeniden
denge durumuna gelmesini saglayacak bir program baglatmas: halinde, not
goriinlimiiniin duragana gevrilebilecegi ancak bu programin uygulamaya
almmasinin kritik diizeyde éneme sahip olacag: ifade edilmistir. Buna karsihk
Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan aciklama da not indirme kararinin
Tiirkiye ekonomisinin temel gostergeleri ile uyumlu olmadigi ve kurumun
yaptig: degerlendirmelerin nesnellik ve tarafsizlik konusunda tereddiitlere sebep
oldugu ifade edilmigtir. Kurulug tarafindan yapilmis olan degerlendirmede |
Tiirkiye’nin borglarimin rezervlerinden 2,6 kat fazla oldugu tizerinde durulmug
ancak bizden daha yiiksek not verilen bazi gelismekte olan iilkelerde bu
rakammn bizden daha yiiksek oldugu belirtilmistir. Ayrica kisa vadeli dis
borclarin yarisina yakin kismmmin bankacihk sektdriine ait oldugu, Tiirk
bankalar1 ve Tiirk reel sektoriiniin Tiirkiye’ye yonelik algilarin oldukga kotii
oldugu ve CDS spreadlerinin yiiksek oldugu 2018 yilt Apustos-Eyliil
amaﬂim% dahi borglarint yenileyebildigi belirtilmistir. Doviz rezervlerine

E: vapilmis olan aciklamaya karsilik uluslararasi diizeyde mutabakata

ise cari mﬁw mmnms yila gdre %76,7 diisiis kaydetti ve 55,2 milyar N_%\m% , w.mm.: 9.%:. rezerv Sl¢iitli olmadi@i ve Tiirkiye'nin Diinya Bankasi verilerine gére
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[vermistir. Finansman tarafinda cari agigin finansmam bu ay agirlikh olarak
rezervler ve portfoy yatirimlan kanaliyla olmustur. 3 aylik toplamda gecen
| yila gore portfoy yaturimlarmin 6,7 milyar dolar arti gostermesi dikkat
1 cekici olmustur. 3 aylik toplamda net hata noksan kaleminde ise gegen yil
3,8 milyar dolar déviz girisi yasanirken bu yil ayni donemde 5 milyar dolar
d&viz ¢ikis! yaganmigtir.

2018 yili Nisan ayinda 2,8 milyar TL olan biitge agig, 2019 yilmn
Nisan ayinda 18,3 milyar TL olmustur. 2018 Nisan aymnda 356 milyon TL
fazla veren faiz dist denge, 2019 yih Nisan ayinda 13,2 milyar TL agik
vermistir. Biitge gelirleri Nisan’da yillik bazda %10,7 diisiisle 57,7 milyar
TL olurken, bitge harcamalan ise %12,8 artisla 76 milyar TL
gerceklesmistir. Biitge gelirlerinin detaylarma bakildifinda vergi
1 gelirlerinin yillik ‘bazda %8,3 artarken, vergi disi diger gelirlerin %62.,9
1 azaldigi goriilmektedir. Vergi disi diger gelirlerdeki diisiiste Merkez
Bankasi karindan Hazine’ye yapilan kar pay: avans: aktanmimn gegen
yillardan farkl olarak 2019 yilinda Nisan ay1 yerine Ocak aymnda yapilmis
olmasi etkili olmustur. Nisan’da kurumlar vergisinde %240,2’lik dikkat
| gekici bir artig yasanirken, gelir vergisi de %23 oraminda artmugtir.
Otomobil, beyaz esya ve mobilyada vergi indirimlerinin uzatiimasi sonucu
dahilde alinan katma deger vergisi yillik bazda %10,4, 6zel titketim vergisi
ise %16,1 azalmistir. Biltce giderlerinin detaylarma bakildiginda, Nisan
aymnda faiz harig giderlerin yillik bazda %10,3 arttif, faiz giderlerinin ise
9%63,6 arttii goriilmektedir. Nisan ayinda en hizh artis %34,9 ile SGK
1 devler primi giderlerinde yaganmigtir. Mal ve hizmet alimi giderlerinde
%31,8’lik artis yasanmgtir. Sermaye giderleri, sermaye transferleri ve borg
1 verme giderlerinde ise diigilg yasanmigtir.

. 23 Mayis tarihinde “IVME (ileri, Verimli, Milli Endiistri) Finansman
H ww_na:z mﬁEmnB&ah Agiklanan paket kapsaminda ii¢ ana faaliyet alamina
sEhilvig gcgﬂwws:a_ saplanarak 2019 yihi sonuna kadar 30

Sas nma Par

\ gplanacag belirtilmistir. Ug ana faaliyet
. ,,« hammadde ve ara mah imalati, makine
. Ol m:mc ve bu ii¢ sektdre ait alt bagliklarin da

Istanby :,86 m_o._ No' 35%;
s ,%&wr & wv

degerlendirildiginde oldukga giicli bir performansa sahip oldugu ifade
edilmigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), kredi kartlarinda
5denmesi gereken asgari tutarlarinda degisiklik yapmistr. Daha &nce, 15,000
TL'ye kadar limitli kredi kartlart igin kredi karti dénem borcunun %30,
15,000-20,000 TL'ye kadar limitli olan kredi kartlar igin %35', 20,000 TL ve
iizeri limitli kredi kartlart i¢in %40°1 oraninda uygulanan kredi kartlar: asgari |
tutarlar, biitiin kredi kart: limitleri i¢in dénem borcunun %30'una ¢ekilmigtir.
Ayrica kurum tarafindan yapilan diizenleme ile kredi kartlarinda taksit |
sayilarinda da degisiklik yapilmistir. Buna gore taksit sayilari mobilya
sektoriinde 12 aydan 18 aya, elektronik esya (Video, kamera, ses sistemleri,
fiyat: 3.500 Tiirk Lirasinin fizerinde olan televizyon vb.) sektdriinde 3 aydan 6
aya, 3500 TL’ye kadar TV alimlarinda 9 aydan 12 aya, yurti¢i hava yolu ve |
konaklama islemlerinde 9 aydan 12 aya, vergi 6demelerinde 9 aydan 12 aya,
elektrikli esya (Buzdolabi, ¢amasir makinesi, bulagik makinesi, elektrikli ev
aletleri vb.) sektoriinde 12 aydan 18 aya gikartilmistir. Ayrica perakende
isletmelerce basili ve kiilge halinde olmayan kuyum satilart 4 aya kadar
taksitlendirilebilecek ancak diger kuyum satiglarinda taksitlendirme
yapilamayacaktir. Kurumsal kredi kartlar: ile yapilan islemlerde de taksit sayisi |
12 aydan 18 aya gikartilmigtir,
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kimyasal/medikal (eczacilik) iiriinler, plastik ve kaucuk driinler; suni ve
sentetik iplikler; kagit, karton ve mukavva sektorleri oldugu belirtilmigtir.
Aciklanan IVME Finansman Paketi baghca dort 6zelligi tastyan sektorleri
hedef almaktadir. ithalat bagmlilig yiiksek, dis ticaret agifi veren,
istihdama katkis1 yliksek ve ihracat potansiyeli yiiksek sektdrlere bu
kapsamda finansman imkam saglanacaktir. Finansman isleminde
“Enflasyon Endeksli Kredi Segenegi” ve “Devlet I¢ Borglanma Senedi
(DIBS) Endeksli Faiz Secenegi” olarak iki segenek sunulmaktadir.
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11.1. Ihrageimin denetimden sorumlu komite ityeleri ile difer komite fiyelerinin adi, soyad: ve bu komitelerin gorev tamimlar: asagidaki sekilde
 giincellenmistir.
Eski Sekil Yeni Sekil
. Kurumsal Yénetim Komitesi Kurumsal Yonetim Komitesi
Adi Soyad: Gérevi Is Adresi Adi Soyadi . Gorevi Is Adresi
o v “[T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. . T.Vakiflar Bankas: T.A.O.
[Genel Miidiirlik , Sahap ‘ Komite Uyesi Genel Midirlik
o . . KAVCIOGLU |
Sahap KAVCIOGLU Komite Uyesi .. Saray Mah. Dr. Adnan Saray Mah. Dr. Adnan
ttylikdeniz Cad. No:7/A-B {Biytikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /istanbul [Umraniye /istanbul
. , o - [I.Vakiflar Bankas: T.A.O.
A— ) {Genel Mudorlik
Komite Uyesi Sadik YAKUT Komite Uyesi 4
.v [{Saray Mah. Dr. Adnan
%Cmcawﬂmwmmp T Vakiflar Bankast T.A.O. M.w..@mw%:mm Cad. No:7/A-B
crikve [Omraniye /istanbul
-1 Yatirmme: Higkileri Genel Miidtirlik _— - T
Mustafa TURAN |Baskam 03 Ocak 2014 Komite Uyesi
[tarihli Resmi Gazete de mmnmwwm gm:.o Mu JA Ww.&% (Uluslararas: Bankacilik ve T-Vakuflar Bankast TA.O.
Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-
‘ yaymlanan Kurumsal 0 Y ive /istanbul Yatirime: [ligkileri Bagkani Genel Miidiirlik
'Yonetim Tebliginin (I- |[“mraniye /istanbu M o1 .
ustafa TURAN {03 Ocak 2014 tarihli Resmi
17.1) 11. Madde 2. 1 Gazete de yaymlanan Saray Mah. Dr. Adnan
Fikrasi Geregince) ! Kurumsal Yénetim Biiylikdeniz Cad. No:7/A-B
b Tebliginin (-17.1) 11. ,Umraniye /Istanbul
JAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2] Madde 2. F __c.}m
A Biok Not _w%mwmﬂaom%xmmm;ﬁm&wﬁ S ] | | vani: Tarkiye Vakiflar Bankasi TAC.
Tei: EM._B wmm wm 77. ﬂmxm Eﬁwv 352. # WEES MQNQ ﬁ%@m&% > Adresi: SaraydgPalies! O, Sdhan
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13.3. Son 12 ayda ihraggmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig: Gizerinde onemli
_hukuki takibatlar ve tahkim islemleri asagidaki sekilde giincellenmistir.

etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,

e
e../\v.. \m aur 1,

E }«m‘u%

Eski Sekil [ Yeni Sekil
w.r..unﬁa.u Taraf Oldugu Davalar ve Takipler {hracemin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ilragc: Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler Ihrage Tarafindan Aqilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davae umu_-,_sn._.o Davac Mahkeme
Davals : . . Davah . .
1 DosyaNo | Konusu Risk Tutari Gelinen Asama 1 Dosya No| Konusu Risk Tatar1 | Gelinen Asama
Taraf Taraf
Taraf | ¢ Taraf Yd
Banka| Rekabet >E§u 2. Rekabet Kabahatler Ankara 8. Emwm Banka| Rekabet | Ankara2. | Rekabet | Kabahatler Ankara 8. ﬂm.nn
Kurulu Idare | Kurulu'nun | Kanunum. 17. KermBmm:“% Kurulu | Idare | Kurulu'nun [ Kanunum. gm:wmaamams .
Baskanl: | Mahkemes | 08032013 | geregince | L-01:2014 tarinlive Raskanls | Mahkem | 08.03.2013 | 17. gereginge | 15012014 tarihli
5 |i2014/119 | tarih, 13- | pesinodeme | 201475 m%:w&: & esi | tarih, 13- | pesin odeme | V€ 2014/75 sayih
E. 13/198-100 | indiriminden .Mwakz?%m Bo & 2014/119 | 13/198-100 | indiriminden | X2 ile, Ankara
. .| sayihkaran faydalanilarak I aril ,anz ) E. sayih karart | faydalanilara Bolge Mamwo
(Onceki: ile idari para urulu MM&E. ) ) e K idari para gmrwoa.”mﬂ 1.
?@SS 8. | Rankamiza cezasmin 18.12.2013 ive (Onceki: | ganieammza | cezasinmn Kurulu mm-
Idare | verilen 3iine tekabiil E. 2013/32824, wwn >:xm§ 8 | verilen 3 tine 18.12.2013 tarihli
F TL tutannda | 61.629.682,50 |  Karart wyarmnes Mahkem | |1 60.682,5| X-2013/25431
2013/1361 | 400 para TL Biiyiik dosya esas kay MSE esi- mtarmda | 0 TL Biylk sayil: Karan
.. E) cezasmmin Miikellefler w%ma.mm_.&a bag wzw 2013/136 | i gari para | Mikellefler uyarinca dosya
o Vergi .:maona\_o gwwa . 04 b “Sa E) cezasinin Vergi esas kaydinin
iptali davast Dairesine Idare Mahkemesi’ne Dairesine kapatilarak
ihtirazi kayitla gonderilmesine karar iptali davast | 4. - baglantt zma.maﬁo
sdenmistir. waars_m.ww A %;N?,/ . kayitla Ankara 2. mea
JAKIF YATIRIt MENKUL DEGERLER A.S. flave bir risk Idare @m&wwaﬁ_cwﬁ 3 L fvam Tiarkiye Vakidlar w.u%wm_,mw. . denmistir. mewmaa@ .:m
“at Mah. Ebutgla Mardin Cad. Pk Maya Sitesi s 10 nemaks 06.02.2014 tagihli ve, Y rkez Ad flave bir tisk gonderilmesine
£-21A Blok Ng:18 Begiktag 34333 ISTAN E Wow ﬁb. saviit s m iz Caddst karar Amisti
R edir. FUGUREAN =) | e /ISTAY beklenmeme verimigti.
e : m/ngﬂﬁw\v\ ,.... 19 ymarast 3 Ankara 2. Idare




yliriitmenin ktedir. Mahkemesi’nin
durdurulmast 06.02.2014 tarihli
talebinin, 25.12.2014 ve E.2014/119
tarihli ve 2014/1580 sayih Karart ile,
sayth Karar ile de ylirlitmenin
davanin reddine durdurulmasi
karar verilmistir. talebinin,
Gerekgeli karar 25.12.2014 tarihli
23.03.2015 tarihinde ve 2014/1580
teblig edilmistir. sayili Karar1 ile de
Aym giin KAPta davanin reddine
{ yaymlanmustir. Karar karar verilmigtir.
22.04.2015 tarihinde Gerekgeli karar
yiiriitmenin 23.03.2015
durdurnimast istemli tarihinde teblig
olarak temyiz edilmistir. Ayni
edilmis olup, gin KAP’ta
Danigtay 13. Hukuk yaymlanmigtir.
Dairesi'nin Karar 22.04.2015
2015/2445 Esas, tarfhinde
2015/4605 Karar yiiriitmenin
sayili ve 16.12.2015 durdurulmasi
tarihli karan ile istemli olarak
temyiz bagvurumuz temyiz edilmis
reddedilmistir. Soz olup, Danigtay 13.
konusu karar Hukuk Dairesi'nin
24.06.2016 tarihinde 2015/2445 Esas,
teblig almmig ve -4 2015/4605 Karar
karara karst w&mﬂ u. : sayili ve
diizeltme ydlung, 16.12.2015 tarihli
- basvuru omwﬂm [ karar ile temyiz
4 inceleme bagvurumuz
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beklenmektedir.

reddedilmistir.
Sdz konusu karar
24.06.2016
tarihinde teblig
alinmis ve karara
karsi karar
dtizeltme yoluna
basvurulmug
olup, karar
diizeltme
incelemesi
Bankamuz lehine
sonuglanmstir.
Karar bozularak
yeniden karar
verilmek {izere
yerel mahkemeye
gonderilmigtir.
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